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נמשכת ההתקדמות במבצע החיסונים הגדול בהיסטוריה

מספר נדבקים למיליון אישבמיליונים, מספר מנות החיסון שניתנו
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מתעצמתוהצמיחהנפתחתהגלובליתהכלכלה,המגפהשוךעם

מדד מנהלי הרכש העולמי
( מצביע על התרחבות עתידית50ערך מעל  )
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המרכזייםהבנקיםבאדיבותסיכוניםנטילתהמעודדתסביבהמשקפיםוהכספיםההוןשוקי

קיימא-ברתצמיחהלהתניעבמטרהכספיםלהזריםשממשיכים,והממשלות
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, מספר נדבקים יומי
באלפים

S&P-מדד הב ובגוש האירו"מאזן הבנק המרכזי בארה
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10-לח"אגעל1.47%שלנומינליתתשואה:ח"האגבשוקיבפרט,מנופחיםהנכסיםמחירי

5%-כשלואינפלציה7%-6%שללצמיחהצפיתואמתאינהב"ארהממשלתשלשנים
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ממשברהנפגעיםעיקר)הביתבמשקיסימטרית-אפגיעהלצד,מרחיביםמוניטרייםתנאים

בעולםן"הנדללשוקיגביתרוחמספקים,(החלשותהשכבותהיוהקורונה

NAHB, מדד איגוד הקבלנים
)מצביע על התרחבות50ערך מעל (

20-המודד את מחירי הדירות ב, מדד קייס שילר
ב"הערים הגדולות בארה
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הביקוש לבנזיןמחיר נפט)CRB(מדד מחירי הסחורות 
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ב"שיעור האבטלה בארה

מעגלאללחזורמאנשיםהמונעת,תמריציםומדיניותבביקושיםהעלייה,הכלכלותפתיחת

שכרוללחצימשרותבאיושוגדלהולךלקושימביאים,העבודה

באלפים, ב"מספר המשרות הפנויות בארה
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האינפלציה בפועל והאינפציה החזויה

הסיכוןאתמחזירים,אינסופיתונזילותשכרלחצי,הגלםבחומריעלייה,חזקיםביקושים

הבמהלקדמתהאינפלציוני
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שינוי עתידי תלוי . מקבלי ההחלטות מחזיקים בדעה כי העלייה באינפלציה היא זמנית, בשלב זה

בעיקר בשוק העבודה, בנתונים שיתפרסמו

תחזית הפד והשוק להעלאות ריבית
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המסתמנת כשנת  , 2021-היקף ההתערבות המוניטרית צפוי לפחות באופן דרמטי כבר ב, בפועל

המעבר ממדיניות מוניטרית אולטרה מרחיבה לנורמלית

י  "ע, ח המצרפי בטריליוני דולר"היקף רכישות האג
אנגליה ויפן, גוש האירו, ב"הבנקים המרכזיים של ארה
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"המרוץ לתחתית"שגודע את , ב חותרת לשיתוף פעולה כלכלי ומובילה להסכם מס היסטורי"ארה

:  G7-עיקרי הסכם המס בין מדינות ה)OECD-נתוני ה(2020שיעור מס החברות לשנת 
מס מינימום גלובלי על תאגידים רב לאומיים  •

15%בשיעור של 
המס ישולם על רווחים במדינה בה הופקו•
יחול על חברות בעלות הכנסות של מיליארדי  •

דולרים
לאומיים יחויבו להשלמת מס -תאגידים רב•

במדינת האם של התאגיד
מהרווחים  20%מדינות יוכלו למסות לפחות •

10%של רווח העולים על 

אתיגדילשהואמכיווןההסכםמאימוץתרוויחישראל
הגדוליםלאומייםהרבהתאגידיםעלהמסשיעור

הישראליותבחברותיפגעולאבישראלהפועלים
הגבוהההכנסותסףבגלללאומיותהרב

בשקלול החוק לעידוד , הנתון בישראל מתייחס לשיעור המס המינימלי על פי חוק* 
השקעות הון
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אופטימיישראלבנק,2021שלהראשוןברבעוןמאכזביםצמיחהנתונילמרות
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זהבשלבמודאגאינוישראלבנקאך,ראשמרימהבישראלהאינפלציה

האינפלציה בפועלעקום הציפיות לאינפלציה
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ונשחקתהולכתהמהלךאפקטיביותכיאם,ח"מטלרכושמוסיףישראלבנק

וסל ) שמאלי. צ(שקל /ח דולר"שעח של בנק ישראל"יתרות המט
)ימני.צ(המטבעות הנומינלי אפקטיבי 
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המקומיח"המטשוקעלשלהםההשפעהועמהגדלהח"למטהמוסדייםהגופיםשלהחשיפה

ח של הגופים המוסדיים"שיעור החשיפה למט
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המשמעות היא שכל , מיליארד דולר639עומד כיום על חי בתיק הנכסים של הגופים המוסדיים"החלק המט
מיליארד דולר6-מחייב פעולת גידור של כ, חי של תיק הנכסים"בערך המט1%שינוי של 
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